
PE周报 

一、主要观点 

LLDPE:利多 1.石化库存不高。2.原油反弹。 

  利空 1.原油存在继续下跌风险；2.市场心态偏空。3.部分工厂陆续停工放假。 

综述，原油超跌反弹。乙烯开始持稳；供需方面，目前装置检修较少，供应充裕，需求

上，部分企业节前备货，工厂陆续停工放假后期需求将会转淡。但现货市场上节前不太可能

降价出货，主要是因为目前石化库存处于低位，市场货源不多，以及降价对刺激下游需求的

作用不大。预计本周市场将以震荡整理为主。 

截至 1月 22日，L1605收于 8225，较上周上涨 405元/吨。 

 
二、产业链及现货市场分析 

（一）产业链供需格局 

广州石化26万吨线性装置11月28日停车大修，1月17日开车，后期石化货源供应增加；

福联联合45万吨全密度装置停车，目前华南地区线性货源偏紧；蒲城清洁能源30万吨全密度

装置故障停车，市场线性货源供应相对减少，但对市场影响不大。 

PE 装置投产检修 

PE 企业名称 检修产能 检修装置 停车时间 装置重启时间 影响产能 

福建联合 45 全密度 1.15 预计 23 日开车 0.74 

蒲城清洁能源 30 全密度 1.20 待定 0.41 

（二）原油及单体价格走势 

图表 1  LLDPE 产业链各产品价格及价差走势

0

200

400

600

800

1,000

150

350

550

750

950

1,150

1,350

1,550

1,750

LLDPE-乙烯

乙烯-石脑油

石脑油-布伦特

布伦特原油

石脑油:日本

乙烯:东北亚

LLDPE外盘

 

上周，国际原油价格持续下跌，直至周四开始大幅反弹。截至 1月 22日，布伦特 3 月

原油期货收于 32.08 美元/桶，周涨幅 8.9%；WTI3 月原油期货收于 32.25 美元/桶，周涨幅

5.11%。 



石脑油市场价格呈现下跌走势。截至 1月 21日，石脑油 CFR日本收于 307.5美元/吨，

跌幅 20.63；石脑油裂解价差 132.24美元/吨，跌幅 17.64。 

上周亚洲乙烯价格小幅下跌。截止 1月 21日，CFR东北亚收 975美元/吨，跌幅 20。 

国内线性市场价格小幅上涨。截止 1月 22日，线性华东主流价格为 8850，较上周上涨

50；华北低端价格为 8550，涨幅 100。 

（三）成本利润 

目前，石脑油制 LLDPE的测算成本为 5418，石脑油利润率为 39.8%；甲醇制 LLDPE的测

算成本为 6512，利润率为 27.6%。 

图表 2  石脑油制 LL 成本及利润率        图表 3 甲醇制 LL 成本及利润率 
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进口利润 

 
（四）下游需求 

需求方面，上周下游企业开工率不高，但部分商家节前备货，市场库存压力不大。本周

节前备货基本接近尾声。 

塑料制品产量                           塑料薄膜产量 
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三、库存及仓单 

截至上周四，石化库存为 53（-12.5），处于库存低位。截至上周五，LLDPE 仓单为

154（-291）。 
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四、套利分析 

上周，塑料期货贴水大幅回补。截止 1 月 22 日，LLDPE 基差为 625。 
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LL-PP 现货价差                                    LL-PP 期货价差 
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