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甲醇周报 160219 

一、后市展望 

利多：1.煤炭价格企稳，原油价格上涨，成本端有支撑。 

      2.装置检修较多，春季检修逐步展开，供应压力不大。  

      3.西北地区烯烃项目稳定，区内甲醇需求平稳。 

利空：1.原油库存处于高位，后期有下跌可能。 

      2.欧美价格维持低位，与国内套利空间打开。  

      3.前期南北美洲商谈较多，预计 3 月进口货物较多。  

综上：煤炭市场平稳，甲醇现货市场重心上移，利润增加，对期货有一定支撑。原油小幅上涨，

在低位震荡，但短时间内利好出尽，库存接近记录高位，后市下跌概率较大。供应端，装置检

修较多，春季检修逐步展开，减少供应，前期南北美洲商谈较多，预计 3 月进口货物较多，短

期有压力。需求端，烯烃需求稳定，传统需求表现不一，关注后期开工。预计甲醇后期表现较

强，仍有继续上涨的可能。 

 

二、 原料价格 

 

 

数据来源：明日研投、wind 

春节过后国内煤炭市场弱势稳定，成交一般，各地坑口煤炭价格稳中有涨。原油价格上

周小幅上涨，成本端对甲醇有一定支撑。 

河北地区甲醇现货价格重心上移，秦皇岛港山西动力末煤价格与节前持平，水煤浆法制

甲醇成本不变，利润增加，利多甲醇。 
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三、 产业数据 

现货市场价格 

 

数据来源：明日研投、wind 

上周国内甲醇现货表现较好，整体有 50-110 元/吨的涨幅。华东现货市场随期货走高，商

谈重心上涨至 1800 元/吨上方；山东窄幅上扬，河北走势较为坚挺，后半周涨幅较大；西北地

区烯烃需求稳定，部分装置停车使得供应缩量，利多甲醇。截至周五，江苏地区 1835 元/吨、

鲁南地区 1695 元/吨、河北地区 1800 元/吨，内蒙地区 1825 元/吨。 

江苏和山东价差 140，与节前持平，山东和内蒙价差 180，较节前下降 10。短期内价差较

为平稳，无重大影响。 

 

进口甲醇价格走势 

 

数据来源：明日研投、wind 

国际甲醇装置方面，伊朗 ZPC 两套合计年产 330 万吨装置检修中，计划检修 30-45 天；沙

特一套年产 100 万吨装置于 19 日停车检修，计划检修至 3 月初重启；Methanex 其位于埃及的

年产 130 万吨甲醇装置近日因天然气供应问题负荷有所降低，预计下周恢复正常。 

中国主港与东南亚价格重心上移，较春节前上涨 5-7 美元/吨，美国海湾价格止跌企稳，

鹿特丹小幅下跌，东南亚涨幅不及主港，价差略有下跌，而美湾与主港价差小幅扩大，维持在

低位，套利窗口打开，利空国内甲醇。 
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开工率、港口库存 

 
数据来源：明日研投、国醇网 

上周甲醇平均开工率 59.1%，开工率较为平稳。内蒙古兖矿荣信年产 90 万吨装置 2 月初

临时性停车，预计近日重启；陕西煤化年产 60 万吨装置停车中，计划本周末重启；陕西延长

石油兴化年产 30 万吨装置本周初停车，约检修 30 天；兖矿新疆年产 30 万吨装置 2月 12 日停

车检修，为期约 15 天。关注企业的春季检修计划。 

节前江苏港口库存 33.1 万吨，较前一周上升 0.3 万吨；广东港口库存 8.1 万吨，较前一

周下降 0.4 万吨；宁波港口库存 9.7 万吨，较前一周下降 0.3 万吨。华东库存上升，华南、宁

波库存变化不大，港口库存总体持稳。 

 

四、下游 

甲醛 

 

二甲醚 
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醋酸 

 

烯烃 

  

数据来源：明日研投、国醇网 

传统下游：上周甲醇传统下游产品表现不一，甲醛小幅上涨 2.56%，二甲醚下跌 2.57%，

醋酸价格平稳。原料甲醇重心上移，成本有所上升，甲醛利润情况改善，二甲醚、醋酸处于成

本以下，利润情况恶化。 

新型下游：西北烯烃装置运行平稳，部分企业维持正常外采甲醇，支撑西北地区甲醇价格。

陕西蒲城清洁能源年产 40 万吨 PP 装置于 2 月 13 日停车，重启时间待定。上周丙烯价格略有

上涨，甲醇重心上移，成本上涨，利润情况维持前期，利多甲醇。 

 

五、期货行情 

 
数据来源：明日研投、wind 
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上周甲醇仓单数量维持在 3 张，仓单较少，利多 MA05 合约。基差进一步缩小，期货较现

货由贴水变为升水，周五与华东现货中间价为-10，较春节前缩小 27。近期仓单利多期货，但

基差利空，若基差继续缩小，则出现期限套利的机会。  
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