
PE周报 

一、主要观点 

LLDPE:利多 1.原油反弹；2.下游工厂开工率提高。 

利空 1.检修少；2.石化库存高。 

综述，原油探底回升，但原油的供需矛盾并未改变；供需方面，目前装置检修较少，供

应充裕，需求上，元宵后下游企业工人陆续返工，开工率提高。本周主要关注消化库存的速

度。预计市场将继续上涨。但如果本周下游需求不足，去库表现低于预期，市场或将缺乏上

涨动力。 

截至 2月 19日，L1605收于 8850，周涨幅 160。 

 

二、产业链及现货市场分析 

（一）产业链供需格局 

本周装置检修较少。中韩石化30万吨线性2月12日停车检修，预计检修时间10-20天，损

失周产量0.58万吨。大庆石化10万吨低压产能1月24日检修，开车时间未定。 

2016 年 1 月 PE 装置投产检修 

PE 企业名称 检修产能 检修装置 停车时间 装置重启时间 影响产能 

大庆石化 10 低压 C 线 1.24 开车未定 0.19 

中韩石化 30 线性 2.12 预计 10-20 天 0.58 

（二）原油及单体价格走势 

图表 1  LLDPE 产业链各产品价格及价差走势
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目前，国际原油价格呈现探底回升格局。随着 OPEC 和非 OPEC 国家就原油产量展开会

谈，沙特、俄罗斯、委内瑞拉和科威特四国达成产量冻结协议，伊朗也对该协议表示支持。



使得市场推测各产油大国或将合作减产，油价顺势上涨。但目前原油走势对 PE 影响不大。

截至 2月 19 日，布伦特 4月原油期货收于 33.88美元/桶，周涨幅 1.23；WTI4月原油期货

收于 32.75美元/桶，周涨幅 1.42。 

亚洲乙烯价格小幅反弹。截止 2月 19日，CFR东北亚收 920美元/吨，周涨幅 20。东南

亚收 930，周涨幅 35. 

国内线性市场现货价格小幅下调。截止 2月 19日，线性华东主流价格为 8750；华北低

端价格为 8630。 

（三）成本利润 

目前，石脑油制 LLDPE的测算成本为 4574，石脑油利润率为 50.3%；甲醇制 LLDPE的测

算成本为 6666，利润率为 27.5%。 

图表 2 石脑油制 LL 成本及利润率图表 3 甲醇制 LL 成本及利润率 
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（四）下游需求 

需求方面，上周下游开工率不高，大厂返厂开工尚可，部分到 6-7成，但多数中小型厂

家多处于尚未返市或等待工人返厂状态。近期并未启动实质性需求，主要是期限贸易商收货。 

塑料制品产量塑料薄膜产量 
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三、库存及仓单 

截止上周四，石化库存为 102，与去年同期库存水平差不多，本周多关注去库存情

况。截至上周五，LLDPE 仓单仍为 153。 
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四、套利分析 

目前，塑料期货升水现货。截止 2 月 19 日，LLDPE 基差为-215。 
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LL-PP 现货价差  LL-PP 期货价差 
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