
PE 周报 

一、 主要观点 

LLDPE:利多 1.下游工厂开工率进一步提高。2.原油上涨。3.后期有较多装置检修。 

利空 1.贸易商库存高。2.目前装置检修少。3.进口聚乙烯开始增加。 

综述，原油呈上升趋势。国内石化价格继续上调，库存下降明显。供给方面，目前国内

检修较少，供应量较大，国外进口量也开始增长。但 4-5 月为装置检修季，有一定的支撑作

用；需求方面，目前为地膜的生产旺季，农膜的开工率不断好转，实质性需求进一步好转。

但下游企业采购仍以刚需为主。中间贸易商的库存压力很大。预计下周主要以震荡调整为主。 

截至 3月 11 日，L1605 收于 8910，周跌幅 240 元/吨。 

 

二、产业链及现货市场分析 

（一）产业链供需格局 

装置检修方面，国内装置检修量较少，损失总产量为0.48，其中线性损失产量0.13万吨。

3月10日，天津联合停车检修，开车时间未定，年产能12万吨。齐鲁石化新全密度装置3月10

日造粒故障产粉料，年产能为25万吨。 

本周 PE 装置投产检修 

PE 企业名称 检修产能 检修装置 停车时间 装置重启时间 影响产能 

天津联合 12 线性 16/3/10 计划 10-12 日检修 0.13 

齐鲁石化 25 新全密度 16/3/10 造粒机故障，暂产 1158 粉 0.27 

上海石化 10 2PE 装置 16/3/6 16/3/9 0.08 

3-5 月计划检修装置 

 
3-5 月装置投产情况 



 

（二）原油及单体价格走势 

图表 1  LLDPE 产业链各产品价格及价差走势 
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国际原油：目前原油呈现上涨趋势。截止 3 月 10，布伦特 5 月合约收于 40.16，周涨幅

1.23；WTI4 月收于 38.02，周涨幅 1.69。 

亚洲乙烯价格小幅上涨。截止 3月 11 日，CFR 东北亚收 1100 美元/吨，周涨幅 85。 

国内线性市场价格呈震荡下跌走势。截止 3月 11 日，线性华东主流价格为 9100，周跌

幅 100；华北低端价格为 8890，周跌幅 125。 

（三）成本利润 

目前，石脑油制 LLDPE 的测算成本为 4747.37，石脑油利润率为 51.1%；甲醇制 LLDPE

的测算成本为 6946，利润率为 28.4%，利润进一步提高。 

进口方面，随着进口聚乙烯开始顺挂，预计下周进口量将会小幅上涨。 

图表 2 石脑油制 LL 成本及利润率图表 3 甲醇制 LL 成本及利润率 
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（四）下游需求 

需求方面：目前原料价格上涨，下游企业采购以刚需为主。但由于现在是地膜的生产旺

季，地膜的开工率不断好转，平均开工率在 6-8 成左右。部分大工厂满负荷开工。预计 3 月

20 日后地膜开工率可达 100%。 

塑料制品产量塑料薄膜产量 
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三、库存及仓单 

截止上周五，石化库存为 74，LLDPE 仓单为 0。 
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四、套利分析 

目前，塑料期货接近平水。截止 3 月 11 日，LLDPE 基差为 20。 
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