
PE 周报 

一、主要观点 

LLDPE:利多 1.下游工厂农膜开工率维持高位。2.有较多装置检修。3.石化库存较低。 

利空 1.原油供需矛盾仍然存在。2.终端接货积极性不高。 

综述，原油呈冲高回落趋势，其根本原因是原油的供需矛盾并没有有效改善。国内石化

价格继续上调，库存下降明显。供给方面，目前国内装置检修较上周增多，供应量正常，但

后期石化检修将导致供应减少，对市场有一定的支撑。国外进口量变化不大。需求方面，目

前为地膜的生产旺季，地膜的开工率维持高位。但由于石化价格过高，下游企业采购仍以刚

需为主，接货意愿不强。预计本周市场为震荡走势，消化前期涨幅。 

截至 3月 25 日，L1605 收于 9430，周跌幅 95元/吨。 

 

二、产业链及现货市场分析 

（一）产业链供需格局 

装置检修方面，国内装置检修量较多，损失总产量为1.7（上周3.07），较上周有所减

少。3月14日，茂名石化22万吨全密度装置停车检修，开车时间未定；独山子石化因下游裂

解装置故障30万吨全密度二线装置停车，上海金菲15万吨低压装置本月22日停车，计划四月

中上旬重启。神华包头、中韩石化和燕山石化计划在四五月份检修。据悉，受春季检修因素

影响，石化价格延续高报。 

本周 PE 装置投产检修 

PE 企业名称 检修产能 检修装置 停车时间 装置重启时间 影响产能 

茂名石化 22 全密度 16/3/14 2016/4/23 0.42 

茂名石化 11 老高压 16/3/17 2016/4/23 0.21 

上海金菲 15 低压 16/3/22 四月中上旬重启 0.25 

独山子石化 30 全密度二线 16/3/15 下游裂解装置故障 0.58 



四川石化 30 低压 16/3/23 计划 3 天 0.25 

 

2016 年上半年国内 PE 大修计划(单位:万吨/年) 

企业名称 LLDPE 产能 LDPE 产能 HDPE 检修时间 

茂名石化 
全密度 22     3.14-4.23 

  11   3.17-4.22 

中韩石化 
    30 4 月 5 日检修 53-55 天 

30     4 月 5 日检修 53-55 天 

燕山石化   32 16 5 月 10 日至 6 月 20 日 

神华包头 全密度 30     2016 年 4-5 月停车检修 40 天左右 

 

2016 上半年 PE 装置投产表(单位:万吨/年) 

企业名称 技术 LLDPE 产能 LDPE 产能 投产时间 

神华乌鲁木齐 DMTO   30 2016 五月份 

中煤蒙大 DMTO 30   16 年四月底 

数据来源：卓创资讯、米斗网研究中心 

（二）原油及单体价格走势 

图表 1  LLDPE 产业链各产品价格及价差走势
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国际原油：目前原油呈冲高回落格局。截止 3 月 24，布伦特 5 月合约收于 40.44，周跌

幅 1.02；WTI5 月收于 39.46（换月）。 

亚洲乙烯价格大稳小动。截止 3月 24 日，CFR 东北亚收 1206.5 美元/吨，周涨幅 1.5。 

国内线性市场价格呈震荡上涨走势。截止 3月 25日，华北低端价格为 9405，周涨幅 205；

华东主流价格 9550。 

（三）成本利润 

目前，石脑油制 LLDPE 的测算成本为 4951，石脑油利润率为 49%；甲醇制 LLDPE 的测算

成本为 7044，利润率为 27.4%，利润较高。 

进口方面，随着进口聚乙烯顺挂，进口量小幅上涨。在周度到港量没有明显减少趋势下，

港口库存压力难以减轻。 



图表 2 石脑油制 LL 成本及利润率          图表 3 甲醇制 LL 成本及利润率 
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数据来源：卓创资讯 

（四）下游需求 

需求方面：目前原料价格上涨，下游企业采购以刚需为主。但由于现在是地膜的生产旺

季，地膜的开工率仍处高位。部分大工厂满负荷开工，平均开工率维持在 8-9 成。 

塑料制品产量                              塑料薄膜产量 
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三、库存及仓单 

目前石化库存降至较低水平，截止周四，石化库存为 70 左右。LLDPE 仓单为 0。 
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四、套利分析 

目前，塑料期货呈贴水格局。截止 3 月 25 日，LLDPE 基差为 25（上周五为-245）。 
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