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一、摘要 

a) 利多：1、月底石化和商家完成任务，限量出货；2、美元指数走软，全球大宗商品反弹共振；3、

石化库存低位，提振现货；4、装置检修预期； 

b) 利空：1、丙烯单体高位成交受阻； 2、工厂原材料库存可用天数较高，实际需求饱和。 

c) 上月聚丙烯价格先抑后扬，月初受到高库存影响，价格小跌，但随之多头资金入场，加上石化挺

价，价格一路走高至期货升水格局，此外，上月福炼、蒲城、大庆等装置意外临时停车，对市场

货源形成一定冲击。以华东主流宁波福德 T30S 为例，上月价格运行区间 6500 元/吨至 7500 元/

吨。截止 4 月 1 日， PP1605 收于 7620 元/吨，较上月上涨 282 元/吨，涨幅 3.84%；PP1609

收于 7131 元/吨，较上月上涨 401 元/吨，涨幅 5.96%；PP1701 收于 6818 元/吨，较上月上涨

349 元/吨，涨幅 5.39%。下月谨慎看多，谨防月中出现回调行情。 

 

二、PP 期现价格走势： 

 
从技术图形来看，PP 主力合约日 K 线走出一波区间上涨行情，本月价格依托均线走强，MACD 日线

金叉，红色动能柱放大，15 分钟线和小时线其他技术指标看涨，未出现背离情况。技术面来看，行情依然

属于多头排列格局，趋势短期内看涨。 

 

三、产业链及现货市场分析 

（一）产业链供需格局  

石化名称 停车产能 停车原因 停车时间 开车时间 

庆阳石化 10 停车检修 13 年 8 月 15 日 待定 

锦西石化 15 停车检修 14 年 3 月 29 日 待定 

山东玉皇 10 现产粉料 14 年 1 月 11 日 待定 

大港石化 10 停车检修 14 年 3 月 1 日 待定 

辽通化工 老装置 6 停车检修 14 年 6 月 11 日 待定 

洛阳石化 老线 14 长期停车 14 年 8 月 4 日 待定 

茂名石化 一线 17 停车检修 2016 年 3 月 16 日 4 月 22 日 
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蒲城清洁能源 40 停车检修 2016 年 3 月 19 日 3 月 26 日 

大庆炼化 老装置 30 临时停车 2016 年 3 月 20 日 3 月 24 日 

茂名石化 二线 30 停车检修 2016 年 3 月 26 日 4 月 4 日 

大庆石化 10 临时停车 2016 年 3 月 27 日 4 月 5 日 

来源：卓创咨询、米斗科技 

装置方面，三月装置意外停车检修较多，除去计划检修的部分装置，意外停车检修的福炼、蒲城、

宝丰等装置对市场货源供应形成一定冲击，造成现货市场价格坚挺。从计划检修来看，下月中韩石化、镇

海、神华包头、东华等装置计划检修之后，市场货源供应将会进一步收紧，现货市场价格将再次获得支撑。 

 

（二）聚丙烯当月进出口 

  
据海关数据统计，进口方面，2016年二月广义PP进口约27.7万吨，环比跌幅16.2%，同比降幅22.19%；

其中，均聚当月进口约 18.2 万吨，环比跌幅 23.21%，同比降幅 4.6%；嵌段共聚当月进口 8.5 万吨，环比

降幅 19.81%，同比增幅 0.9%；其他共聚当月进口 1.0 万吨，环比跌幅 23.08%，同比跌幅 15.97%。 

出口方面，2016 年二月广义 PP 出口约 1.45 万吨，环比跌幅 15%，同比增幅 73%；其中，均聚当月

进口约 1.2 万吨，环比跌幅 20%，同比增幅 88%；嵌段共聚当月进口 0.2 万吨，环比增幅 100%，同比增

幅 100%；其他共聚当月进口 0.05 万吨，环比降幅 50%，同比降幅 50%。 

 

（三）聚丙烯产量 

  
据卓创咨询估算，2016 年三月份国内 PP 产量为 150.83 万吨，环比增加 4.58%，同比增加 15.84%。 
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（四）原油及单体价格走势 

  
单体方面，截止3月31日，日本石脑油报价387.75美元/吨，较上月上涨62.75美金，涨幅19.31%。

单体 FOB 韩国报价 650 美元/吨，较上月上涨 55 美金，涨幅 9.24%；丙烯单体 CFR 中国报价 700 美元/

吨，较上月上涨 65 美金，涨幅 10.24%；远东 CFR 均聚聚丙烯报价 1000 美元/吨，价格较上月上涨 145

美金，涨幅 16.96%。 

价差方面，截止3月31日，丙烯-石脑油价差维持262.25美金/吨，较上收窄7.75美金，跌幅2.87%；

PP-丙烯进口价差 350 美元/吨，较上月上涨 90 美金，涨幅 34.62%。 

 

（五）成本利润 

  
截止 3 月 31 日，CFR 中国丙烯制 PP 成本价格 6098 元/吨，较上月上涨 448 元/吨，利润 1302 元

/吨。FOB 韩国丙烯制 PP 成本价格 5892 元/吨，较上月上涨 368 元/吨，利润 1508 元/吨。 
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截止 3 月 31 日，国内甲醇制 PP 成本价格 6690 元/吨，利润 710 元/吨，较上月利润扩大 790 元/

吨；CFR 中国主港进口甲醇制 PP 成本价格 7194 元/吨，利润 206 元/吨，较上月利润扩大 805 元/吨。 

截止 3 月 31 日，石脑油制 PP 成本价格 5057 元/吨，利润 1432 元/吨，利润较上月收窄 457 元/

吨，利润率 28.3%。  

 

（六）下游需求 

  
 

 
本月聚丙烯开工逐渐回升，截止 3 月 31 日，BOPP 开工率维持 65%不变，注塑开工率从春节 40%

开工率恢复至 60%，编织开工率从春节 50%恢复至 69%。总体来看，大型工厂按时复工，行业开工率六

成左右。 
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（七）库存及仓单 

截至 4 月 1 日，化库存降至 76 万吨附近，仓单集中注销之后，下月可开始注册仓单，建议关注近

月持仓和仓单变化。 

 

（八）套利分析 

截止 4 月 1 日， PP05 华东基差为 92 元/吨（上月-238 元/吨），期货价格受到多头主力资金拉动

走强，出现期货升水格局。PP5-9 价差 489 元/吨（上月 423 元/吨），聚丙烯跨月价差呈现扩大趋势，从

基本面来看，PP5-9 受到未来装置检修和年末新增产能投放双重影响。 
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