
PE周报 

一、主要观点 

LLDPE:利多 1. 石化库存压力不大。 

利空 1. 装置检修有所减少。2.需求淡季。 

综述，上游原油震荡走势，但对市场影响有限。供给方面，六月国内装置检修较少，供

应压力较大。进口方面，聚乙烯仍然倒挂，但进口亏损开始缩小，进口量有所增加。与需求

方面，需求淡季，下游工厂以刚需为主，采购有限。石化库存处于正常水平。总体来看，基

本面情况偏空。 

截至 6月 3日，L1609 收于 8135，周涨幅 300 元/吨。 

 
二、产业链及现货市场分析 

（一）产业链供需格局 

装置检修方面，本周国内装置检修较少,预估损失总产量为 2 万吨左右，供应压力将会

增大。上周国内装置检修量损失总产量为 2.1 万吨，其中线性损失为 0.56 万吨。蒙大装置新

增产能周增加 0.58 万吨。目前，国内装置计划检修主要以兰州石化 6 万吨全密度装置继续

停车，大庆石化 LLDPE 装置停车，上海金菲 PE 装置检修，燕山石化 5 月 24 日起新高压开始

大修，26 日起老高压停车，26 日起低压开始大修。中韩石化线性和低压装置已经重启，宁

夏宝丰全密度装置于 5 月 4 日起停车检修，现已开车，下周一开始销售。 

PE 装置投产检修情况 

PE 企业名称 检修产能 检修装置 停车时间 装置重启时间 

中韩石化 30 LL  16/4/7 预计 6/1 重启 

中韩石化 30 低压 16/4/8 预计 5/30 重启 

大庆石化 7.8 LL  因上游乙烯不足，计划 5 月全月停车 

上海金菲 15 HDPE 装置 16/5/16 预计 2016/6/8 日重启 

四川石化 30 HDPE 装置 16/5/23 16/6/1 



兰州石化 30 新全密度装置 16/5/27 16/6/2 

燕山石化 20 新 LDPE 装置 16/5/24 计划检修 40 天 

燕山石化 16 HDPE 装置 16/5/26 计划检修 40 天 

燕山石化 6 老 LDPE装置三线 16/5/26 计划检修 40 天 

燕山石化 6 
老 L 

DPE 装置二线 
16/5/27 计划检修 40 天 

燕山石化 6 老 LDPE装置一线 16/5/28 计划检修 40 天 

上海赛科 30 LLDPE 装置 16/6/1 16/6/3 

数据来源：卓创资讯、米斗网研究中心 

 

数据来源：卓创资讯、米斗网研究中心 

（二）原油及单体价格走势 

图表 1  LLDPE 产业链各产品价格及价差走势
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国际原油：目前原油呈震荡趋势。截止 6 月 2 日，布伦特 7 月合约收于 50.01，周涨幅

0.61；WTI 收于 49.17，周跌幅 0.39。 

亚洲乙烯价格小幅下跌。截止 6月 2日，CFR东北亚收 1070,跌 40，CFR东南亚 1065，

跌 25。 

国内现货市场价格不变，交投不佳。截止 6 月 3 日，华北低端价格为 8400；华东主流

价格 8800。 

（三）成本利润 

目前，石脑油制 LLDPE 的测算成本为 5600 左右，石脑油利润率为 38%；甲醇制 LLDPE

的测算成本为 6900左右，利润率为 25%。利润有所下滑。 

进口方面，进口聚乙烯倒挂，进口盈亏缩小为-286，进口供应量增加。 



图表 2 石脑油制 LL 成本及利润率          图表 3 甲醇制 LL 成本及利润率 
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（四）下游需求 

需求方面：目前为需求淡季。厂家的备货积极性较差且多谨慎采购，多坚持刚需，恐难

以支撑原料现货市场。  

 
数据来源：卓创资讯 

三、库存及仓单 

目前石化库存正常，截止上周五，石化库存为 73.5。LLDPE 仓单为 477。 
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四、套利分析 

目前，塑料期货呈贴水格局。截止 6 月 3 日，LLDPE 基差为 265，基差缩小，现货价格

基本不变，基差的缩小主要依靠期货的走强。但是现货市场偏弱，后期基差仍然会扩大。LL9-1

价差为 435。华北 LL-LD 和 LL-HD 价差不断走弱，说明线性比高压和低压弱，会导致装置多

转产低压。 
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